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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 22.190,52 1,53
Dow Jones Endeksi 43.089,02 1,19
S&P 500 Endeksi 6.095,10 0,05
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 22.430,00 0,08
Dow Jones Vadeli Kontrati 43.457,00 0,08
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.148,75 0,04
Ons Altin 3330,38 0,22
Ons Gumus 35,97 0,15
Gram Altin 4242,24 0,27
Gram GUmuUs 45,81826 0,20
USDTRY Paritesi 39,6210 0,05
EURTRY Paritesi 46,0633 0,19
EURUSD Paritesi 1,1615 0,05
GBPUSD Paritesi 1,3624 0,07
USDJPY Paritesi 145,17 0,16

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.448,90 3,36
Bist 30 Endeksi 10.515,94 3,46
Bist 100-30 Endeksi 16.164,17 3,10
Bist TUm-100 Endeksi 41.204,30 2,90
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 12,24 3,12
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,17 3,12
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 35,38 0,65
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 3,00 -66,67
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 50,00 -3,85
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 26,00 -10,34

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Tarkiye 5 Yilhk Kredi Risk Primi - CDS 294,40 --
S&P Global Tirkiye Not Gérinimu BB- Duragan
Fitch Tirkiye Not Gorinm BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gorinimu B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
17:00 FED Baskani Powell'in Konusmasi - -
17:00 ABD Yeni Konut Satiglari 694B 743B

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 294,40 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay pozitif
acilis beklentimizle beraber 9245 seviyesini destek, 9550 seviyesini ise
direng noktasi olarak takip ediyoruz.

v Haftanin ikinci islem giniinde Ahlatci Yatirim 12 Aylik Model Portféyii
4,07% oraninda primlenirken, Borsa Istanbul 100 Endeksi %3,36 oraninda
degerlenmistir.

v Gunliik Teknik Oneri: AVPGY(*), IPEKE, TABGD, YKBNK.

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

Reel Kesim Beklentileri Mayis’ta Geriledi

Kapasite Kullanim Orani Yatay Seyretti

PNLSN- Kazakistan Yatirimi

KAREL - Yeni is iliskisi

MAALT- Divan Talya Oteli Hk

KONTR- Bedelli Sermaye Arttirimina Yonelik Yonetim Kurulu Karari

ASANENENENEN

Borsa Istanbul Ana Endekste 120 Milyar TL Hacim !

Risk istahinin yikseldigi gectigimiz glin tim hisse senetleri piyasalarinda yesil
ekranlar hakimdi. Ticaret savaslari ve jeopolitik gerilim karmasasinin belirsizligi
hat safhaya cikardigi yilin ilk yarisi itibariyle, hisse senedi traderlari iyimser
fiyatlamalara devam ediyor. ABD’nin teknoloji endeksi Nasdagl00 din
itibariyle zirve yenilerken, lokomotif endeks S&P500 zirvesine %1 bile kalmadi.
Son dénemde gordiugimuz petrol fiyatlarindaki tirmanis kalici olmazken, brent
petrol bu sabah 70 Dolarin altindaki yerini saglamlastiriyor. Degerli metallerde
ise bu sabah dengelenme c¢abasi slrerken, diin 3300 dolarin altini test eden
ons altinda bu bolge destek olarak énemini koruyor. ABD tahvillerinde de 10
yillik tarafta %4,30 bolgesinin altindaki fiyatlamalar yakin zamanda gorilebilir.
Din ABD kongresinde sunum gerceklestiren FED Baskani Powell para
politikasi gevsemesinde acele etmeyecekleri yonindeki mesajlarini da
yineledi. Tarifelerin etkisinin gortlmesine iliskin ise "Bunu yaz aylarinda,
Haziran ve Temmuz verilerinde gbérmeye baslayacagimizi dusiniyoruz
ifadelerini kullandi. Haftanin ortasina geldigimizde Asya borsalarinda dunki
iyimserligin devami gorilirken, ABD vadeli endeksleri yatay seyrediyor.

Kiresel hisse senetlerine paralel ralli eden Borsa istanbul’da ise diin itibariyle
hacimlerinde eslik ettigi kuvvetli bir yikselis gordik. Ana endekste 120 milyar
TLl'yi asan islem hacmi gorulirken, alimlar tim endekslere yayildi. Jeopolitik
riskler dolayisiyla son glinlerde ekstra negatif ayrisan ulastirma hisseleri din
kuvvetli yikselisler kaydederken, bu iyimserligin kademeli bir sekilde devam
etmesi beklenebilir. Hafta genelinde 9750 direng seviyesinin gecilmesi
durumunda, iyimserligin pekistigi bir ortam gorebiliriz. Bugin yurt ici tarafta
makro veri akisi sakinken, ogleden sonra FED Baskani Powell'in mesajlari
glindemde olacak.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

> Reel Kesim Beklentileri Mayis'ta Geriledi

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Reel Kesim Guven Endeksi’'nin (RKGE) Haziran ayina iliskin sonuclarinin acikladi. Buna gére RKGE
bir 6nceki ayin 0,2 puan altinda 98,4 seviyesine geriledi. Anket sorularini inceledigimizde ise 6nimuzdeki 3 aya iliskin ihracat siparis
miktari, mamul mal stoku , gelecek (¢ aya yonelik Gretim hacmi ile sabit sermaye yatirim harcamasina dair beklentiler endeksi pozitif
etkiledi. Buna karsin anketi yanitlayan katilimcilarin, bulunduklari sanayi kolunun genel durumunu bir 6nceki aya gore kiyasladigi genel
gidisat sorusu basta olmak Uzere, son 3 ay icerisindeki toplam siparis miktari ve istihdam basliklari endeksi negatif yonde etkiledi.
Genel gidisat sorusuna verilen cevaplar 2024 yilindan bu yana en sert diisiisil yasadi. Bunun yani sira ortalama birim maliyeti ve UFE
beklentilerinde disls gerceklesti.

» Kapasite Kullanim Orani Yatay Seyretti

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Haziran ayi Kapasite Kullanim Orani (KKO) verilerini yayimladi. Buna gére KKO bir dnceki aya gore
0,7 puan gerileyerek 74,4 oldu. Sektorel olarak baktigimizda ise tutln sektéri % 86,7 ile en yiksek KKO oranina sahip olurken, % 66
ile en distk KKO orani Deri sektoriinde gerceklesti. Mal gruplari bazinda ise tiketim mallari, dayanikl tiketim mallari ve yatirim
mallari grubunda bir dnceki aya gore azalis yasanirken dayaniksiz tiketim mallari ve ara mallarda ihmli bir artis gergeklesti
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» PNLSN- Kazakistan Yatirimi

Sirketimizin Kazakistan yatirimi ile ilgili olarak;Kazakistan Astana fabrikamiz icin 24.06.2025 tarihinde (buglin) Almanya merkezli
Hennecke Group firmalarindan Hennecke OMS ile, YDA Panelsan KZ firmalarimiz arasinda Polilretan ve Mineralyliin dolgulu Cati,
Cephe ve Soguk oda sandvi¢ panel Uretim hatti siparisi ile ilgili s6zIG anlasma yapilmis olup dnimizdeki glinlerde konu hakkindaki
sozlesme resmi olarak imzalanacaktir. Sézlesme tutari yaklasik olarak 4.900.000 Euro (Dortmilyon dokuzylzbin Euro) olup hattin
devreye alinmasi slresi, imza tarihinden itibaren 13 aydir.

» KAREL - Yeni is iliskisi

Sirketimiz ile Banglades Milli Savunma Bakanhgi arasinda Banglades Silahli Kuvvetlerinin kullanimi maksadi ile 24.06.2025 tarihinde
Askeri Santral teslimatina iliskin s6zlesme imzalanmistir.

» MAALT- Divan Talya Oteli Hk

14 Temmuz 2023 tarihli 6zel durum aciklamamiz ile kamuya aciklanan, Divan Talya Otelimizin yeniden yapimi ve Konferans
Merkezi'nin yenilenmesi projesi icin toplam 80.000.000 ABD Dolari + KDV tutara kadar yatirim yapilmasina iliskin karar, yonetim
kurulumuz tarafindan yeniden degerlendirilmis ve

e insaat siirecindeki yaklasik 7 aylik durus dolayisiyla, ekonomik konjonktiiriin etkisiyle hem durus aninda devam etmekte olan hem
de durus aninda henliz baslamamis olan islerdeki bitcelenen maliyetlerin artisinin ve

e Projenin geldigi asamada hedeflenen segment ve karlilik kriterlerine destek verecek sekilde projede yapilan bazi iyilestirmelerin
etkileri nedenleri ile 100.000.000 ABD Dolari + KDV tutarina kadar yatirim yapilmasi seklinde revize edilmesine karar verilmistir.

Revize toplam yatirim tutari dogrultusunda glindeme gelecek 50 milyon ABD Dolari tutarindaki finansman ihtiyacinin 40 milyon ABD
Dolari tutarindaki kisminin ana ortagimiz Ko¢ Holding A.S.'ve tahsisli sermaye artirimi yapilmasi suretiyle finanse edilmesi
degerlendirilmektedir. Kalan finansman ihtiyaci icin basta bor¢clanma olmak Uzere giindeme gelebilecek diger kaynaklarin kullanim
sekli, zamanlamasi ve tutarlari hakkinda bu asamada alinmis bir karar bulunmamakta olup, 6ngorilen nihai finansman yapisi piyasa
kosullarina ve yatirim stirecine bagli olarak degisebilecektir.

Yeni yatirim plani kapsaminda otelin turizm sezonunun daha yogun oldugu 2026 yilinin ikinci ceyreginde faaliyete gecirilmesi
hedeflenmektedir.

» KONTR- Bedelli Sermaye Arttirimina Yonelik Yonetim Kurulu Karari

Sirketimizin 4.000.000.000 TL tutarindaki kayith sermaye tavani dahilinde olmak Uzere, Sirketimizin 650.000.000 TL olan g¢ikariimis
sermayesinin; %300 oraninda nakden (bedelli) karsilanmak suretiyle 1.950.000.000 TL artirilarak 2.600.000.000 TL'ye ¢ikarilmasina,

Artirilan 1.950.000.000 TL tutarindaki sermayeyi temsil eden 1.950.000.000 adet payin tamaminin 1,00 TL nominal bedelli nama yazili
pay olarak ihrag edilmesine,

1.950.000.000 TL tutarindaki bedelli sermaye artisi kapsaminda pay sahiplerimizin yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama
yapllmamasina ve pay sahiplerine yeni pay alma haklarinin 1 TL nominal degerli her bir pay icin 1 TL fiyattan nominal deger lzerinden
kullandiriimasina, yeni pay alma haklari kullanim siiresinin 15 (onbes) gin olarak belirlenmesine, bu siirenin son glininin resmi tatile
rastlamasi halinde yeni pay alma hakki kullanim suresinin izleyen is gind aksami sona ermesine, katilanlarin oy birligi ile karar
verilmistir.
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin ikinci islem gununde yuzde 3,36
oraninda deger kazanciyla glini 9448 seviyesinden tamamladi. Gline
pozitif baslayan endekste seans igerisinde alicili seyir etkisini
surdururken, 50 gunluk hareketli ortalamanin ustinde kapanis
gerceklesti. Hacimlerise 120,5 milyar TL ile bir dnceki islem gunline
gore belirgin bir yukseldi. Endeks gln icerisinde en ylksek 9483
seviyesini test ederken, en dusik 9302 seviyesine geriledi. Haftanin
Uguncu islem gunune baslarken, Yukari yonlu hareketlerin devam
etmesi durumunda 9550 ve 9730 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
Olasi geri gekilmelerin guindeme gelmesi halinde sirasiyla 9245 ve
9090 seviyesi destek olarak takip edilebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu

Borsa istanbul 30 Endeks Haziran Kontrati Sali giiniinii yiizde 2,95
degisim ile 10634 seviyesinden tamamladi. Gin igerisinde endeks en
disik 10408 seviyesini gorurken en yuksek 10643 seviyesine ulasti.
Borsa istanbul 30 Endeks Haziran Kontrati'nda bugiin éncelikli destek
noktasi 10450 olurken bu seviyenin kirilmasi ve asag yonlu
hareketliligin devam etmesi durumunda 10330 ve 10150 seviyeleri
destek noktasi olarak takip edilebilir. Olasi yukselis hareketlerinde ise
10555 oncelikli direng olurken 10770 ve 11089 seviyeleri sonraki
direng noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin GCarsamba glini sabah saatlerinde ylzde 0,25 degisim ile
3331,23 seviyesinden islem gérmektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 3321,06 seviyesini gorurken en yuksek 3335,27 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'da bugtin 3337,31 6ncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliligin devam etmesi
durumunda 3343,4 ve 3351,52 seviyeleri direng noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 3323,1 6ncelikli destek
olurken 3314,98 ve 3308,89 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Goriinim

EURUSD Paritesi Gargsamba gunu sabah saatlerinde ylizde 0,03
degisim ile 1,1613 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dusuk 1,1605 seviyesini gorlurken en yuksek 1,1632
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi ‘nde bugtin 1,1628 oncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,1643 ve 1,1655 seviyeleri direng noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1601
oncelikli destek olurken 1,1589 ve 1,1574 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.
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Gunlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler Haftallk Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi Hisse Kapanig Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi

AVPGY 25.06.2025 59,75 58,85 60,65 61,54 AGHOL 23.06.2025 250,50 241,73 258,02 264,28

IPEKE 25.06.2025 63,25 62,30 64,20 65,15 CIMSA 23.06.2025 44,84 43,27 46,19 47,31

TABGD 25.06.2025 175,40 172,77 178,03 180,66 EREGL 23.06.2025 26,36 25,44 27,15 27,81

YKBNK 25.06.2025 28,06 27,64 28,48 28,90 KAREL 23.06.2025 7,75 7,48 7,98 8,18
TKFEN 23.06.2025 128,60 124,10 132,46 135,67

AVPGY katilim endeksine tabidir. CIMSA, EREGL ve TKFEN katilim endeksine tabidir.

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

Hisse Coverage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potan.si'yel TUm';. Kapanis Bist100 ve Model Portfdy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri
3000%
AKBNK ~ 22.05.2025  ModelP. AL 53,65 67,60 0,11 13,79% 61,05
ASELS 3.10.2024  ModelP. TUT 56,11 162,60 0,14  154,14% 142,60 500
CIMSA 3.10.2024  ModelP. TUT 31,72 65,50 0,44 43,76% 45,60 1o
EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78 0,20 23,24% 16,49 oo o
MAVI 3.10.2024  ModelP. AL 42,80 62,40 0,78 -18,27% 34,98 5.00% —wmian
MGROS  3.10.2024 Model P. AL 431,99 804,91 0,68 11,23% 480,50 o0
PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 225,10 381,21 0,62 4,80% 23590
TCELL 3.10.2024  ModelP. AL 87,18 156,81 0,71 5,18% 91,70

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.
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Ankara irtibat Birosu
Q GENEL MUDURLUK /i?\ngLiFOQZAU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtozu Cankaya/
istanbul Genel Mudirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Burosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLi
o Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMIZ Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
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Istanbul Sariyer Sube ; 5 ¢ wo o
Saryer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat Cadde5| Irtibat Biirosu I
Corum Sube Feneryolu Mahaﬂlleg Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM D:204 K:2 Kadikdy/Istanbul

istanbul Géktiirk irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncas! Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Klrsat Tuzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
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Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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